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ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ
Â ÓÑËÎÂÈßÕ ÎÒÊÐÛÒÎÉ

ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ ÑÎ ÇÍÀ×ÈÒÅËÜÍÛÌ
ÑÛÐÜÅÂÛÌ ÑÅÊÒÎÐÎÌ*

Ñòðóêòóðíûå îñîáåííîñòè
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè

Ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà òðàäèöèîííî âîñïðèíèìàåòñÿ êàê âåñüìà
êðóïíàÿ ýêîíîìèêà, óïðàâëÿåìàÿ èìïóëüñàìè, èñõîäÿùèìè ïðåæäå
âñåãî èçíóòðè ñòðàíû. Ñåãîäíÿ òàêîé ïîäõîä ñîîòâåòñòâóåò ðåàëèÿì â
ãîðàçäî ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì êîãäà-ëèáî. Ñðåäè âàæíåéøèõ îñîáåí-
íîñòåé îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè, íå âñåãäà ó÷èòûâàåìûõ ïðè ïðîâå-
äåíèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, íåîáõîäèìî óïîìÿíóòü ñëåäóþùèå.

Â ìàñøòàáå ìèðîâîé ýêîíîìèêè ýêîíîìèêà Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ ñðàâ-
íèòåëüíî íåáîëüøîé (ñì. òàáë. 1).

Óäåëüíûé âåñ Ðîññèè â ìèðîâîì íàñåëåíèè ê 2000 ã. ñíèçèëñÿ
äî 2,38%, à ñ ó÷åòîì äîëãîñðî÷íûõ òåíäåíöèé äåìîãðàôè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ â òå÷åíèå áëèæàéøèõ 6�7 ëåò, ïî-âèäèìîìó, îïóñòèòñÿ íèæå
2%. Óäåëüíûé âåñ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â ìèðîâîì ÂÂÏ, èçìåðåí-
íîì ïî îáìåííûì êóðñàì, â ïîñëåäíèå ãîäû ñîñòàâëÿë 0,8�1,0% è â
áëèæàéøèå ãîäû äàæå ñ ó÷åòîì âîçìîæíîãî ðîñòà ðåàëüíîãî êóðñà
ðóáëÿ âðÿä ëè ïðåâûñèò 1,5%. Óäåëüíûé âåñ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè
â ìèðîâîì ÂÂÏ, èçìåðåííîì ïî ïàðèòåòàì ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíî-
ñòè, â ïîñëåäíèå ãîäû êîëåáàëñÿ â ïðåäåëàõ 1,6�1,7%. Ïðèìåðíî íà
ýòîì óðîâíå îí, î÷åâèäíî, îñòàíåòñÿ è â áëèæàéøèå ãîäû, åñëè, êî-
íå÷íî, óäàñòñÿ ïîääåðæèâàòü ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà íå íèæå 3�4%. Äîëÿ Ðîññèè â ìèðîâîì ýêñïîðòå ñîñòàâëÿåò
ìåíåå 2,0%, â ìèðîâîì èìïîðòå � ìåíåå 1,0%, â ìèðîâûõ ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ � íå áîëåå 0,5%.

* Â ïîäãîòîâêå ñòàòüè, ðàííÿÿ âåðñèÿ êîòîðîé â âèäå äîêëàäà áûëà ïðåäñòàâëåíà
1 äåêàáðÿ 2000 ã. íà êîíôåðåíöèè, ïîñâÿùåííîé 10-ëåòèþ ñîçäàíèÿ ÈÝÏÏ, ïðèíèìà-
ëè ó÷àñòèå ñîòðóäíèêè ÈÝÀ Ì. Ìàêèíà è Í. Ïèâîâàðîâà.
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Óäåëüíûé âåñ
Ðîññèè â ìèðå, %
Íàñåëåíèå 2,73 2,69 2,65 2,60 2,56 2,52 2,48 2,44 2,38 2,56 2,43
ÂÂÏ ïî îáìåííîìó
êóðñó 0,36 0,70 1,07 1,16 1,40 1,44 0,95 0,62 0,78 0,96 0,78
ÂÂÏ ïî ÏÏÑ
â öåíàõ 1993 ã.

2,79 2,49 2,09 1,94 1,80 1,74 1,62 1,62 1,66 1,94 1,64

Ýêñïîðò 1,41 1,59 1,62 1,65 1,72 1,63 1,40 1,34 1,74 1,57 1,50
Èìïîðò 1,26 1,34 1,18 1,29 1,40 1,44 1,07 0,74 0,73 1,14 0,84
Ïðÿìûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè

0,42 0,32 0,25 0,61 0,66 1,40 0,41 0,33 0,40 0,52 0,38

Ñïðàâî÷íî:

Ïîêàçàòåëè Ðîññèè
Íàñåëåíèå,
ìëí. ÷åëîâåê

148,7 148,5 148,3 148,1 147,7 147,3 146,9 146,3 145,4 147,5 146,2

ÂÂÏ ïî îáìåííîìó
êóðñó, ìëðä. äîëë.

85,4 173,0 278,8 337,9 419,0 428,4 280,9 187,1 246,9 270,8 238,3

ÂÂÏ ïî ÏÏÑ,
ìëðä. äîëë.
â  öåíàõ 1993 ã.

852,8 778,6 679,8 652,6 630,4 636,1 604,9 628,6 674,3 682,0 635,9

Ýêñïîðò, ìëðä. äîëë. 52,4 59,0 67,8 82,7 90,6 89,0 74,7 73,5 105,2 77,2 84,5
Èìïîðò, ìëðä. äîëë. 46,5 49,3 48,5 64,0 72,8 77,4 56,8 40,7 44,2 55,6 47,2
Ïðÿìûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè,
ìëðä. äîë.

0,700 0,700 0,637 2,016 2,479 6,638 2,761 2,861 4,429 2,580 3,350

Ïîêàçàòåëè ìèðà
Íàñåëåíèå,
ìëí. ÷åëîâåê

5443 5524 5606 5690 5773 5852 5926 6006 6100 5769 6011

ÂÂÏ ïî îáìåííîìó
êóðñó, ìëðä. äîëë.

23908 24786 26149 29016 29829 29699 29466 30360 31747 28329 30525

ÂÂÏ ïî ÏÏÑ,
ìëðä. äîëë.
â öåíàõ 1993 ã.

30583 31328 32480 33678 35108 36552 37431 38729 40498 35154 38886

Ýêñïîðò, ìëðä. äîëë. 3718 3708 4188 5013 5257 5446 5324 5492 6047 4910 5621
Èìïîðò, ìëðä. äîëë. 3708 3671 4124 4949 5206 5377 5288 5516 6074 4879 5626
Ïðÿìûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè,
ìëðä. äîëë.

167 221 256 332 378 473 680 865 1100 497 882

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ÈÝÀ ïî äàííûì Ãîñêîìñòàòà ÐÔ, ÌÂÔ, ÞÍÊÒÀÄ.

Ò à á ë è ö à  1

Óäåëüíûé âåñ Ðîññèè â ìèðå
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Âòîðàÿ îñîáåííîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ðîññèéñêàÿ
ýêîíîìèêà ÿâëÿåòñÿ îòêðûòîé ñ òî÷êè çðåíèÿ êàê äîñòàòî÷íî ñâî-
áîäíîãî ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì,
òàê è âåñüìà âûñîêîé äîëè ýêñïîðòà è èìïîðòà â íàöèîíàëüíîì
ïðîäóêòå (ñì. òàáë. 2). Â 2000 ã. óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòà â ÂÂÏ äîñ-
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òèã 42,6%, èìïîðòà � 17,9%. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî çíà÷åíèÿ ýêñ-
ïîðòíîé è èìïîðòíîé êâîò, èçìåðåííûõ â òåêóùèõ öåíàõ, íå äàþò
òî÷íîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î ãîñïîäñòâîâàâøåé â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî
äåñÿòèëåòèÿ òåíäåíöèè ñóùåñòâåííîãî ïîâûøåíèÿ îòêðûòîñòè ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè. Äîëè ýêñïîðòà è èìïîðòà â ÂÂÏ, ïåðåñ÷èòàí-
íûå â ïîñòîÿííûõ öåíàõ, ñâèäåòåëüñòâóþò îá óâåëè÷åíèè ýêñïîðò-
íîé êâîòû â 1992 �2000 ãã. íà 69% (ñ 25,2 äî 42,6% ÂÂÏ), èìïîðò-
íîé � íà 15% (ñ 15,6 äî 17,9% ÂÂÏ).

Òðåòüÿ îñîáåííîñòü ñâÿçàíà ñî çíà÷èòåëüíîé è ê òîìó æå ðàñòó-
ùåé ñûðüåâîé è îñîáåííî òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîé ñïåöèàëèçàöèåé
îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè.  Â 2000 ã. óäåëüíûé âåñ â ðîññèéñêîì ýêñ-
ïîðòå òîâàðîâ ìèíåðàëüíî-ñûðüåâîé ãðóïïû ñîñòàâèë 53,9%, â òîì
÷èñëå òîïëèâíûõ è ýíåðãåòè÷åñêèõ òîâàðîâ � 53,2, à ñ ó÷åòîì äðåâå-
ñèíû, ÷åðíûõ, öâåòíûõ è äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è ñûðüÿ äëÿ èõ ïðî-
èçâîäñòâà � 80,4%. Âûñîêèé óðîâåíü êîíöåíòðàöèè òàêèõ òîâàðîâ â
ýêñïîðòå ïðè îòíîñèòåëüíî âûñîêîé äîëå ñàìîãî ýêñïîðòà â ÂÂÏ
ïðèâåë ê òîìó, ÷òî ñûðüåâîé è îñîáåííî òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèé
ýêñïîðò èç Ðîññèè ñòàë îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ íàöèîíàëü-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Â 2000 ã. ñòîèìîñòü ýêñïîðòà 30 îñíîâ-
íûõ òîâàðîâ ñîñòàâèëà 29,4% ÂÂÏ, 10 îñíîâíûõ òîâàðîâ � 26,9%
ÂÂÏ, òðåõ îñíîâíûõ òîâàðîâ � íåôòè, íåôòåïðîäóêòîâ è ãàçà � 21,5%
ÂÂÏ (ñì. òàáë. 3). Ïî óäåëüíîé êîíöåíòðàöèè ýêñïîðòà òîâàðîâ òîï-
ëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîé ãðóïïû â ÂÂÏ (áîëåå 10%) Ðîññèÿ â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ âõîäèò â ëèäèðóþùóþ ãðóïïó ñòðàí ìèðà1.

Ò à á ë è ö à  2

Ïîêàçàòåëè îòêðûòîñòè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè (â %)
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Óäåëüíûé âåñ â ÂÂÏ
Â òåêóùèõ öåíàõ
Ýêñïîðò 61,3 32,1 25,1 24,5 21,6 20,8 26,7 40,4 42,6 32,8 36,6
Èìïîðò 54,4 26,8 18,0 18,9 17,4 16,8 20,7 21,1 17,9 23,5 19,9

Â öåíàõ 2000 ã.
Ýêñïîðò 25,2 27,0 32,4 36,4 37,9 38,0 40,6 41,7 42,6 35,8 41,6
Èìïîðò 15,6 15,5 19,4 21,9 22,1 22,6 21,0 14,9 17,9 19,0 17,9

Óäåëüíûé âåñ ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé âî
âñåõ èíâåñòèöèÿõ

3,4 1,9 1,1 2,8 2,8 8,0 5,6 9,4 9,7 4,9 8,2

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ÈÝÀ ïî äàííûì Ãîñêîìñòàòà ÐÔ.

1 Êðîìå Ðîññèè, ê ýòîé ãðóïïå òàêæå îòíîñÿòñÿ: Ýêâàòîðèàëüíàÿ Ãâèíåÿ, Êîíãî,
Àíãîëà, Ãàáîí, Êàòàð, Íèãåðèÿ, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, ÎÀÝ, Îìàí, Àëæèð, Êóâåéò, Ëèâèÿ,
Àçåðáàéäæàí, Ïàïóà � Íîâàÿ Ãâèíåÿ, Âåíåñóýëà, Áðóíåé, Èðàí, Íîðâåãèÿ, Êàçàõñòàí,
Áàõðåéí.
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Ìëí. äîëë.
Ýêñïîðò, âñåãî, 82663 90563 89009 74884 75692 105200 86335 30316

â òîì ÷èñëå:
30 îñíîâíûõ òîâàðîâ 50831 57452 56956 36797 46331 72617 53497 35819
10 îñíîâíûõ òîâàðîâ 43256 51122 51240 31091 40899 66446 47342 35355
3 îñíîâíûõ òîâàðà 30670 37703 37911 19821 30164 52993 34877 33173
ñûðàÿ íåôòü 12351 15578 14346 10254 14101 23600 15038 13346
ïðèðîäíûé ãàç 13382 14683 16420 5305 11350 18624 13294 13320
íåôòåïðîäóêòû 4937 7442 7145 4262 4713 10769 6545 6507
àëþìèíèé
íåîáðàáîòàííûé

3424 3930 3799 3788 3604 3784 3721 -4

ïðîêàò ïëîñêèé
èç æåëåçà è ñòàëè

2674 2863 2884 2757 2048 2496 2620 -261

ïîëóôàáðèêàòû
èç æåëåçà è ñòàëè

1938 2241 2093 1149 1392 1754 1761 604

íèêåëü íåîáðàáî-
òàííûé

1232 1217 1496 1102 1119 1629 1299 527

ëåñîìàòåðèàëû
íåîáðàáîòàííûå

1066 946 1026 939 1202 1476 1109 537

ìåäü 1196 1204 1201 881 917 1086 1081 206
êàìåííûé óãîëü 1057 1018 830 655 454 1228 874 573

Óäåëüíûé âåñ
â ÂÂÏ, %:
Ýêñïîðò, âñåãî, 24,5 21,6 20,8 26,7 40,4 42,6 27,3 15,9
â òîì ÷èñëå:
30 îñíîâíûõ òîâàðîâ 15,0 13,7 13,3 13,1 24,8 29,4 16,9 16,3
10 îñíîâíûõ òîâàðîâ 12,8 12,2 12,0 11,1 21,9 26,9 14,9 15,8
3 îñíîâíûõ òîâàðà 9,1 9,0 8,8 7,1 16,1 21,5 11,0 14,4
ñûðàÿ íåôòü 3,66 3,72 3,35 3,65 7,54 9,56 4,75 5,9
ïðèðîäíûé ãàç 3,96 3,50 3,83 1,89 6,07 7,54 4,20 5,7
íåôòåïðîäóêòû 1,46 1,78 1,67 1,52 2,52 4,36 2,07 2,8
àëþìèíèé
íåîáðàáîòàííûé

1,01 0,94 0,89 1,35 1,93 1,53 1,18 0,2

ïðîêàò ïëîñêèé
èç æåëåçà è ñòàëè

0,79 0,68 0,67 0,98 1,09 1,01 0,83 0,0

ïîëóôàáðèêàòû
èç æåëåçà è ñòàëè

0,57 0,53 0,49 0,41 0,74 0,71 0,56 0,3

íèêåëü íåîáðàáî-
òàííûé

0,36 0,29 0,35 0,39 0,60 0,66 0,41 0,3

ëåñîìàòåðèàëû
íåîáðàáîòàííûå

0,32 0,23 0,24 0,33 0,64 0,60 0,35 0,3

ìåäü 0,31 0,24 0,19 0,23 0,24 0,50 0,34 0,3
êàìåííûé óãîëü 0,35 0,29 0,28 0,31 0,49 0,44 0,28 0,1
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Ò à á ë è ö à  3

Ïîêàçàòåëè ýêñïîðòà
îñíîâíûõ ðîññèéñêèõ òîâàðîâ
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Ïîñêîëüêó ìèðîâûå öåíû íà áèðæåâûå òîâàðû îòëè÷àþòñÿ âû-
ñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ (ðèñ. 1), òî òðè âûøåíàçâàííûå îñîáåííîñòè
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðåäîïðåäåëÿþò âåñüìà âûñîêóþ åå çàâèñè-
ìîñòü îò êîíúþíêòóðû ìèðîâûõ ðûíêîâ âîîáùå, ðûíêîâ òîïëèâà è
ñûðüÿ â ÷àñòíîñòè. Ýòî åå ÷åòâåðòàÿ îñîáåííîñòü.

Â òå÷åíèå áîëüøåé ÷àñòè 1990-õ ãîäîâ � âïëîòü äî 1997 ã. � ïîä
âîçäåéñòâèåì äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíîé ìèðîâîé êîíúþíêòóðû ðîñ-
ñèéñêèå ýêñïîðòíûå öåíû âûðîñëè ïî÷òè âäâîå (ðèñ. 2à). Â òî æå
âðåìÿ åùå áîëåå áûñòðûé ðîñò èìïîðòíûõ öåí (ðèñ. 2á) íå òîëüêî
êîìïåíñèðîâàë óâåëè÷åíèå ýêñïîðòíûõ öåí, íî è ïðèâåë ê ñíèæåíèþ
èíäåêñà óñëîâèé òîðãîâëè äëÿ Ðîññèè ïî÷òè íà ÷åòâåðòü (ðèñ. 2â). Â
1998 ã. ïàäåíèå ýêñïîðòíûõ öåí îêàçàëîñü áîëåå ñóùåñòâåííûì, ÷åì
íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå èìïîðòíûõ öåí, òàê ÷òî â ðåçóëüòàòå èíäåêñ
óñëîâèé òîðãîâëè äîñòèã ìèíèìàëüíî íèçêîé îòìåòêè ïîñëåäíåãî äå-
ñÿòèëåòèÿ � ïî÷òè íà òðåòü íèæå óðîâíÿ 1991 ã.

Îäíàêî âî âòîðîé ïîëîâèíå 1999 ã. è îñîáåííî â 2000 ã. ïðî-
èçîøëî òî, ÷òî âåñüìà ðåäêî íàáëþäàëîñü â ñòðàíàõ ñî ñòîëü äèâåð-
ñèôèöèðîâàííîé ñòðóêòóðîé ýêîíîìèêè è âíåøíåé òîðãîâëè. Äîñ-
òèãíóâ ñâîåé íèæíåé òî÷êè â íà÷àëå 1999 ã., öåíû íà òîâàðû ðîñ-
ñèéñêîãî ýêñïîðòà íà÷àëè ðàñòè, â òî âðåìÿ êàê öåíû íà òîâàðû
ðîññèéñêîãî èìïîðòà ïðîäîëæàëè ïàäàòü. Â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ

Èíäåêñû ñòîèìî-
ñòè (1995=100%)
Ýêñïîðò, âñåãî 100,0 109,6 107,7 90,6 91,6 127,3 104,4 40,5
30 îñíîâíûõ òîâàðîâ 100,0 117,1 117,6 88,1 103,9 159,2 114,3 80,7
10 îñíîâíûõ òîâàðîâ 100,0 118,2 118,5 71,9 94,6 153,6 109,4 113,6
3 îñíîâíûõ òîâàðà 101,0 124,2 124,8 65,3 99,3 174,5 114,9 167,2

Èíäåêñû ôèçè÷åñ-
êîãî îáúåìà
(1995=100%)
Ýêñïîðò, âñåãî 100,0 100,6 101,7 103,3 109,8 120,9 106,1 17,0
30 îñíîâíûõ òîâàðîâ 100,0 104,9 110,2 119,1 120,4 122,0 112,8 2,4
10 îñíîâíûõ òîâàðîâ 100,0 106,5 110,2 112,7 114,9 119,2 110,6 5,7
3 îñíîâíûõ òîâàðà 100,0 105,1 107,7 111,1 108,6 114,8 107,9 3,3

Èíäåêñû öåí
(1995=100%)
Ýêñïîðò, âñåãî 100,0 108,9 105,9 87,7 83,4 105,3 98,5 20,0
30 îñíîâíûõ òîâàðîâ 100,0 111,6 107,3 72,3 86,1 133,4 101,8 84,5
10 îñíîâíûõ òîâàðîâ 100,0 113,0 109,4 70,5 85,5 139,2 102,9 97,4
3 îñíîâíûõ òîâàðà 100,0 118,5 115,6 64,4 92,1 154,2 107,5 139,4

Èñòî÷íèê: Ãîñêîìñòàò ÐÔ.

Î ê î í ÷ à í è å  ò à á ë è ö û  3
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Ðèñ. 1
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À. Èëëàðèîíîâ

Èíäåêñ ýêñïîðòíûõ öåí (1991 ã.=100%)
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Èíäåêñ èìïîðòíûõ öåí (1991 ã.=100%)

Ðèñ. 2á

Èíäåêñ óñëîâèé òîðãîâëè (1991 ã.=100%)

Ðèñ. 2â

ðàçíîíàïðàâëåííûõ òåíäåíöèé èíäåêñ óñëîâèé ðîññèéñêîé âíåøíåé
òîðãîâëè óâåëè÷èëñÿ óæå â 1999 ã., íî åùå áîëåå çíà÷èòåëüíî � â
2000 ã. Â ïðîøåäøåì ãîäó öåíû ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà âîçðîñëè â
ñðåäíåì íà 28,1%, â òî âðåìÿ êàê öåíû ðîññèéñêîãî èìïîðòà ñíèçè-
ëèñü íà 13,5%. Âñëåäñòâèå ýòîãî óâåëè÷åíèå èíäåêñà óñëîâèé òîðãîâ-
ëè îêàçàëîñü ðåêîðäíûì � îí âûðîñ íà 48,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1999 ã.
è íà 66,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1998 ã.
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Ðèñ. 3à
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Ðèñ. 3á
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Ïðèìå÷àíèå: ñðåäíÿÿ öåíà â ÿíâàðå 1992 ã. � èþíå 1999 ã. � 14,2 åâðî
çà áàððåëü.

Ïðèìå÷àíèå: ñðåäíÿÿ öåíà â ÿíâàðå 1992 ã. � èþíå 1999 ã. � 17,2 äîëë.
çà áàððåëü.

Ïðèìå÷àíèå: ñðåäíèé êóðñ â ÿíâàðå 1992 ã. � èþíå 1999 ã. � 1,21 äîëë.
çà åâðî.
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À. Èëëàðèîíîâ

Åñëè â êà÷åñòâå èíäåêñà ðîññèéñêèõ ýêñïîðòíûõ öåí èñïîëüçî-
âàòü èíäåêñ äîëëàðîâûõ öåí íà îñíîâíîé ðîññèéñêèé ýêñïîðòíûé
òîâàð � íåôòü (öåíû íà êîòîðóþ êîòèðóþòñÿ è ïëàòåæè çà êîòîðóþ
îñóùåñòâëÿþòñÿ â äîëëàðàõ � ðèñ. 3à), à â êà÷åñòâå èíäåêñà ðîññèé-
ñêèõ èìïîðòíûõ öåí � êóðñ àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà ê åâðî (áîëü-
øàÿ ÷àñòü ðîññèéñêèõ èìïîðòíûõ çàêóïîê îñóùåñòâëÿåòñÿ â åâðî è
âàëþòàõ, ñâÿçàííûõ ñ åâðî, � ðèñ. 3á), òî ñõåìàòè÷åñêè èíäåêñ óñëî-
âèé ðîññèéñêîé òîðãîâëè ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â âèäå äèíàìèêè
öåí íà íåôòü â åâðî (ðèñ. 3â). Ñóäÿ ïî íåìó, êàê è ïî ðèñóíêó 2â,
íàèáîëüøèå îòêëîíåíèÿ èíäåêñà óñëîâèé òîðãîâëè îò òðåíäà, ïðî-
ÿâèâøåãîñÿ â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ, îòìå÷àëèñü â 1998 è
2000 ãã. � ñîîòâåòñòâåííî â ìåíüøóþ è áîëüøóþ ñòîðîíó. Ïðè ýòîì
îò÷åòëèâî âèäíî, ÷òî îòêëîíåíèÿ â áîëüøóþ ñòîðîíó â 2000 ã. ïî
ñâîèì ìàñøòàáàì ÿâèëèñü óíèêàëüíûìè è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðè ïðî-
÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ íåäîëãîâå÷íûìè.

Êðîìå òîãî, ïî àáñîëþòíîé ðàçíèöå ìåæäó ýòèìè îòêëîíåíèÿìè
ìîæíî ñóäèòü î ìàñøòàáàõ âíåøíèõ øîêîâ, ïîëó÷åííûõ ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêîé çà ïîñëåäíèå äâà ãîäà (ñì. òàáë. 3). Ðàçíîñòü ìåæäó äîõî-
äàìè îò ýêñïîðòà 3 îñíîâíûõ òîâàðîâ â 1998 è 2000 ãã. ñîñòàâèëà
14,4% ÂÂÏ, îò ýêñïîðòà 10 îñíîâíûõ òîâàðîâ � 15,8, îò ýêñïîðòà
30 îñíîâíûõ òîâàðîâ � 16,3, îò âñåãî ýêñïîðòà � 15,9% ÂÂÏ.

Ìèðîâàÿ êîíúþíêòóðà, ïëàòåæíûé áàëàíñ
è óðîâåíü âíóòðåííèõ öåí

Â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ óðîâíÿ âíåøíåòîðãîâûõ öåí èçìåíè-
ëèñü ïàðàìåòðû áàëàíñà òîðãîâëè. Óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòíûõ îáúå-
ìîâ ýêñïîðòà ïðè áîëåå ìåäëåííîì ðîñòå èìïîðòà îáåñïå÷èëî óâå-
ëè÷åíèå  ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà è âàëþòíûõ

Ò à á ë è ö à  4

Ïëàòåæíûé áàëàíñ è óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí

1995 ã. 1996 ã. 1997 ã. 1998 ã. 1999 ã. 2000 ã.

Òîðãîâûé áàëàíñ â %  ê ÂÂÏ   6,0  5,4  4,0  5,3 19,5 24,6
Ïðèðîñò âàëîâûõ âàëþòíûõ
ðåçåðâîâ  â % ê ÂÂÏ  

 3,1 -0,7  0,4 -1,6  0,4  6,4

Òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû, %   134,3 28,5 25,7 44,0 41,9 68,9
Òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé
ìàññû (Ì2), %

125,8 30,6 29,8 21,0 55,7 62,4

Òåìïû èíôëÿöèè, % 131,4 21,8 11,0 84,5 36,6 20,2
Òåìïû èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíîãî
êóðñà ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ, %

27,1 19,7  7,0 238,2 33,5  4,3

Óðîâåíü öåí â Ðîññèè â %
ê öåíàì â ÑØÀ íà êîíåö ãîäà  

75,1 74,3 75,3 40,4 40,5 45,6

Òåìïû èçìåíåíèÿ óðîâíÿ
îòíîñèòåëüíûõ öåí (ðåàëüíîãî
âàëþòíîãî êóðñà), %

 77,1 -1,1  1,4 -46,3  0,3 12,6

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ÈÝÀ ïî äàííûì Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ è Ãîñêîìñòàòà ÐÔ.
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ðåçåðâîâ (ñì. òàáë. 4). Ê àíàëîãè÷íûì ðåçóëüòàòàì ïðèâîäèò ïðèòîê
âàëþòû è ïî äðóãèì ñòàòüÿì ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ïðèòîê âàëþòû â ñòðàíó ñòàâèò åå äåíåæíûå âëàñòè ïåðåä îñ-
íîâíîé äèëåììîé äåíåæíî-âàëþòíîé ïîëèòèêè. Åñëè öåëüþ ïîëèòè-
êè èçáðàí êîíòðîëü íàä èíôëÿöèåé, òî âëàñòè ñòàðàþòñÿ âîçäåðæè-
âàòüñÿ îò ïðèîáðåòåíèÿ çíà÷èòåëüíûõ îáúåìîâ âàëþòû è áûñòðîãî
íàðàùèâàíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ðàñïëà÷èâàÿñü çà ýòî ïîâûøåíèåì
íîìèíàëüíîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Íåèçáåæíûì ñëåäñòâè-
åì òàêîé ïîëèòèêè ñòàíîâèòñÿ ïîâûøåíèå ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà
(óðîâíÿ âíóòðåííèõ öåí ïî îòíîøåíèþ ê öåíàì â ñòðàíàõ-ïàðòíå-
ðàõ). Èìåííî òàêóþ  ïîëèòèêó ïðîâîäèëè ðîññèéñêèå äåíåæíûå
âëàñòè â ÿíâàðå�èþíå 1992 ã. è â ìàå�äåêàáðå 1995 ã. (ðèñ. 4).

Åñëè æå äåíåæíûå âëàñòè õîòÿò èçáåæàòü óêðåïëåíèÿ íîìè-
íàëüíîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, òî ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà âûíóæäàåò èõ âûêóïàòü äîïîëíèòåëüíûå îáúåìû èíî-
ñòðàííîé âàëþòû, íàðàùèâàÿ òåì ñàìûì âàëþòíûå ðåçåðâû è óâåëè-
÷èâàÿ ïðè ýòîì äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå. Äåíåæíàÿ ýìèññèÿ, â ñâîþ
î÷åðåäü, âåäåò ê èíôëÿöèè, ÷òî ïðè ñòàáèëèçàöèè íîìèíàëüíîãî âà-
ëþòíîãî êóðñà (èëè ïðè åãî ñíèæåíèè, íî áîëåå ìåäëåííûìè òåìïà-
ìè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè èíôëÿöèè) òàêæå ïðèâîäèò ê ïîâûøå-
íèþ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà (óðîâíÿ âíóòðåííèõ öåí). Òàêóþ
ïîëèòèêó ðîññèéñêèå äåíåæíûå âëàñòè ïðîâîäèëè â ìàå�äåêàáðå
1993 ã., à òàêæå ñ ôåâðàëÿ 2000 ã. ïî ÿíâàðü 2001 ã.

Âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêîé èìåííî âàðèàíò ïîëèòèêè îñó-
ùåñòâëÿþò äåíåæíûå âëàñòè, çíà÷èòåëüíûé ïðèòîê âàëþòû èçâíå èìå-
åò ñâîèì íåèçáåæíûì ñëåäñòâèåì ïîâûøåíèå ðåàëüíîãî âàëþòíîãî
êóðñà. Â ïðèíöèïå ó äåíåæíûõ âëàñòåé åñòü âîçìîæíîñòè çàìåäëèòü

Óðîâåíü öåí â Ðîññèè â % ê öåíàì â ÑØÀ
(ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ ðóáëÿ)

Ðèñ. 4
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– ïîâûøåíèå íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ïðè ìèíèìàëüíîì ðîñòå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ

– ñòàáèëèçàöèÿ íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ïðè áûñòðîì ðîñòå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ
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ýòîò ïðîöåññ ïóòåì ñòåðèëèçàöèè ÷àñòè äåíåæíîé ìàññû ñ ïîìîùüþ
âûïóñêà öåííûõ áóìàã. Îäíàêî ýòè âîçìîæíîñòè îãðàíè÷åíû äîñ-
òèãíóòûì óðîâíåì ìîíåòèçàöèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è ñóùå-
ñòâóþùèì ïîòåíöèàëîì åãî óâåëè÷åíèÿ ïðè ïðåäïîëàãàåìîì ðîñòå
ñïðîñà íà äåíüãè. Çà ýòèìè ïðåäåëàìè âîçìîæíîñòè äåíåæíûõ âëà-
ñòåé ïî óäåðæàíèþ ðîñòà ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà íîñÿò îãðàíè-
÷åííûé è ñóãóáî âðåìåííûé õàðàêòåð. Êàê ïîêàçûâàåò îïûò, ïðî-
òèâîñòîÿòü ìàññèðîâàííîìó (ñîïîñòàâèìîìó ïî ðàçìåðàì ñ äå-
íåæíîé áàçîé) ïðèòîêó â ñòðàíó èíîñòðàííîé âàëþòû èíñòðó-
ìåíòàìè èñêëþ÷èòåëüíî äåíåæíî-âàëþòíîé ïîëèòèêè áåç ïîâû-
øåíèÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà íåâîçìîæíî.

Ïðè ýòîì íàëè÷èå âðåìåííûõ ëàãîâ ìåæäó ïðèðîñòîì äåíåæ-
íîé ìàññû è ïîâûøåíèåì óðîâíÿ öåí äî ïîðû äî âðåìåíè èãðàåò
êàìóôëèðóþùóþ ðîëü. Êàê èçâåñòíî, â ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâå òåìïû èíôëÿöèè ñ íåêîòîðîé ïîïðàâêîé íà èçìåíåíèå ñïðî-
ñà íà äåíüãè ñîîòâåòñòâóþò òåìïàì ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Îäíà-
êî â òå÷åíèå îòíîñèòåëüíî êîðîòêîãî ïåðèîäà (äâà�òðè ãîäà) òàêàÿ
çàêîíîìåðíîñòü â ñèëó äåéñòâèÿ âðåìåííûõ ëàãîâ ìîæåò è íå íà-
áëþäàòüñÿ. Òîãäà ïîòðåáóåòñÿ äîïîëíèòåëüíîå âðåìÿ, ÷òîáû åå äåé-
ñòâèå ñòàëî çàìåòíûì.

Òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû (Ì2) è èíôëÿöèè (â %)

Ðèñ. 5
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Íàïðèìåð, â òå÷åíèå 1996 è 1997 ãã. íàêîïëåííûå ãîäîâûå òåì-
ïû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû äîâîëüíî ñóùåñòâåííî îïåðåæàëè òåì-
ïû ãîäîâîé èíôëÿöèè, îáåñïå÷èâàÿ òåì ñàìûì íàêîïëåíèå ñâîåîá-
ðàçíîãî èíôëÿöèîííîãî íàâåñà (ðèñ. 5). Ðàíî èëè ïîçäíî ýòîò íàâåñ
äîëæåí áûë ðóõíóòü, ÷òî è ïðîèçîøëî â ñåíòÿáðå 1998 ã. Îäíàêî
ÿñíî, ÷òî òàêîé èíôëÿöèîííûé âçðûâ áûë âûçâàí íå ðîñòîì äåíåæ-
íîé ìàññû â òå÷åíèå ÿíâàðÿ�àâãóñòà 1998 ã. (îíà çà ýòî âðåìÿ óìåíü-
øèëàñü íà 8,2%), à ðåàëèçàöèåé èíôëÿöèîííîãî ïîòåíöèàëà, íàêîï-
ëåííîãî â ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû.
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Â 1999 è 2000 ãã. â áîëüøîé ñòåïåíè áûëà âîñïðîèçâåäåíà òðà-
åêòîðèÿ íàðàùèâàíèÿ èíôëÿöèîííîãî íàâåñà, âåñüìà ïîõîæàÿ íà òó,
êîòîðàÿ áûëà îñóùåñòâëåíà â 1996 è 1997 ãã. Áûñòðîå íàðàñòàíèå
äåíåæíîé ìàññû ïðè çàìåòíîì îòñòàâàíèè ïðèðîñòà âíóòðåííèõ öåí
ïîçâîëÿåò ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðàíî èëè ïîçäíî ïðîèçîéäåò íåèçáåæ-
íàÿ èíôëÿöèîííàÿ êîððåêöèÿ. Òàêàÿ êîððåêöèÿ ìîæåò ïðèíÿòü ëèáî
ôîðìó èíôëÿöèîííîãî âçðûâà (êàê â ñåíòÿáðå 1998 ã.), ÷òî íà ñåãîä-
íÿøíèé äåíü âûãëÿäèò ìàëîâåðîÿòíûì. Ëèáî îíà ìîæåò ïðîÿâèòüñÿ
â âèäå áîëåå âûñîêîãî, ÷åì ýòî áûëî ðàíåå, ôîíîâîãî óðîâíÿ èíôëÿ-

Èíäåêñû âàëþòíîãî êóðñà è öåí (èþëü 1998 ã. = 100%)

Ðèñ. 6á

Óðîâåíü âíóòðåííèõ öåí â Ðîññèè ïî îòíîøåíèþ ê öåíàì
â ñòðàíàõ�òîðãîâûõ ïàðòíåðàõ (èþëü 1998 ã. = 100%)

Ðèñ. 6à
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Êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ

Êóðñ ðóáëÿ ê “êîðçèíå” âàëþò ñòðàí–òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ

Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû
Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé



16

À. Èëëàðèîíîâ

öèè, òåìïû êîòîðîé â òå÷åíèå äîâîëüíî äëèòåëüíîãî âðåìåíè áóäóò
ïðåâûøàòü òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû.

Êàê áû òî íè áûëî, ñîõðàíåíèå äîñòàòî÷íî âûñîêèõ åæåìåñÿ÷-
íûõ òåìïîâ èíôëÿöèè â òå÷åíèå 2000 ã. è íà÷àëå 2001 ã. (ñ ÿíâàðÿ
2000 ã. ïî ìàðò 2001 ã. ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âûðîñëè íà 25,8%) ïðè
ñóùåñòâåííî áîëåå íèçêèõ òåìïàõ äåâàëüâàöèè ðóáëÿ (íà 1,2%) ñâè-
äåòåëüñòâóåò î çíà÷èòåëüíîì óâåëè÷åíèè ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà
(ðèñ. 6à). Áëàãîäàðÿ áîëåå ñäåðæàííîìó ðîñòó âíóòðåííèõ öåí ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ òåìïàìè íîìèíàëüíîé äåâàëüâàöèè ðóáëÿ â êîíöå 1998 ã. è
íà÷àëå 1999 ã. îáðàçîâàëñÿ äîâîëüíî áîëüøîé ðàçðûâ ìåæäó óðîâíÿ-
ìè âíåøíèõ è âíóòðåííèõ öåí, îçíà÷àâøèé çàìåòíîå ñíèæåíèå ðåàëü-
íîãî âàëþòíîãî êóðñà ðóáëÿ. Â ðåçóëüòàòå ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ïîëó÷è-
ëà ñåðüåçíûå êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà, êîòîðûìè îíà ñìîãëà âîñ-
ïîëüçîâàòüñÿ, âîçîáíîâèâ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ïîñëåäóþùèå äâà ãîäà.

Îäíàêî â êîíöå 1999 ã. è îñîáåííî â 2000 ã. ðàçðûâ ìåæäó èíäåê-
ñîì âàëþòíîãî êóðñà è èíäåêñàìè âíóòðåííèõ öåí (êàê ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí, òàê è öåí ïðîèçâîäèòåëåé) ñòàë áûñòðî ñîêðàùàòüñÿ. Â òî
âðåìÿ êàê íîìèíàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó ïðàêòè÷åñêè íå ïîâû-
ñèëñÿ, íîìèíàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê �êîðçèíå� âàëþò ñòðàí � îñíîâíûõ
òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ Ðîññèè ñóùåñòâåííî âîçðîñ � ãëàâíûì îáðàçîì
áëàãîäàðÿ ðîñòó êóðñà äîëëàðà ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì ìèðîâûì
âàëþòàì. Â ðåçóëüòàòå ðàçðûâ ìåæäó èíäåêñàìè âàëþòíîãî êóðñà è
öåí, âîçíèêøèé â 1998�1999 ãã. è îáåñïå÷èâøèé ïîâûøåíèå êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è íà÷àëî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà, ñòàë áûñòðî ñîêðàùàòüñÿ.

Êàê âèäíî èç ðèñóíêà 6á, ìàêñèìàëüíûé ðàçðûâ ìåæäó óðîâ-
íÿìè âíóòðåííèõ è âíåøíèõ öåí áûë äîñòèãíóò â ÿíâàðå 1999 ã.
Â òå÷åíèå 1999 ã. óðîâåíü âíóòðåííèõ öåí (êàê ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí,
òàê è öåí ïðîèçâîäèòåëåé) íà÷àë ìåäëåííî ïîâûøàòüñÿ. Â 2000 ã.
ñêîðîñòü óâåëè÷åíèÿ îòíîñèòåëüíîãî óðîâíÿ âíóòðåííèõ öåí çíà÷è-
òåëüíî âîçðîñëà. Ê êîíöó 2000 � íà÷àëó 2001 ãã. áûëà ëèêâèäèðîâàíà
ïðèìåðíî ïîëîâèíà òîãî êîíêóðåíòíîãî ïðåèìóùåñòâà, êîòîðîå ñóùå-
ñòâîâàëî â ÿíâàðå 1999 ã. Ïðè ïðîäîëæåíèè äåéñòâèÿ â òå÷åíèå åùå
10�12 ìåñÿöåâ òåíäåíöèé, ïðîÿâèâøèõñÿ â 2000 ã., ïðåèìóùåñòâî â
îòíîñèòåëüíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, ïðèîáðåòåííîå ðîññèéñêîé ýêî-
íîìèêîé îñåíüþ 1998 ã., áóäåò ïîëíîñòüþ óòðà÷åíî. È òîãäà îíà âåðíåò-
ñÿ ê óðîâíþ îòíîñèòåëüíûõ öåí, íàáëþäàâøåìóñÿ â íåé íàêàíóíå àâ-
ãóñòîâñêîãî êðèçèñà � â èþëå 1998 ã.

Óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí,
êîíúþíêòóðà ìèðîâûõ ðûíêîâ

è âíóòðåííÿÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ äèíàìèêà

Èçìåíåíèå óðîâíÿ âíóòðåííèõ öåí îêàçûâàåò âåñüìà ñóùåñòâåí-
íîå âëèÿíèå íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ. Ïîâûøåíèå ðåàëüíîãî
âàëþòíîãî êóðñà äåëàåò íàöèîíàëüíûé ýêñïîðò ìåíåå êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíûì, à èìïîðò � áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì. Â 2000 ã. ðîñò ýêñïîðòà è
èìïîðòà ïî ñòîèìîñòíûì ïîêàçàòåëÿì (íà 39,0 è 11,8% ñîîòâåòñòâåí-
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Òåìïû ïðèðîñòà ýêñïîðòà ïî êâàðòàëàì â 2000 ã.
(â % ê ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäàì ïðåäûäóùåãî ãîäà)

Ðèñ. 8

Òåìïû ïðèðîñòà èìïîðòà ïî êâàðòàëàì â 2000 ã.
(â % ê ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäàì ïðåäûäóùåãî ãîäà)

Ðèñ. 7
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2. "Âîïðîñû ýêîíîìèêè" ¹4

íî), è ïîòîìó ó÷èòûâàþùèé èçìåíåíèå öåí (ðîñò ýêñïîðòíûõ öåí íà
28,1% è ñíèæåíèå èìïîðòíûõ öåí íà 13,5%), â áîëüøîé ñòåïåíè ìàñ-
êèðîâàë èíîå ñîîòíîøåíèå èõ ïðèðîñòîâ ïî ôèçè÷åñêèì îáúåìàì (íà
10,1 è 29,0% ñîîòâåòñòâåííî). Âåñüìà ïîêàçàòåëüíà ïðè ýòîì äèíà-
ìèêà ýêñïîðòà è èìïîðòà ïî êâàðòàëàì è â ñòîèìîñòíîì, è â ôèçè-
÷åñêîì âûðàæåíèè (ðèñ. 7 è 8).

Òåìïû ïðèðîñòà ýêñïîðòà íå ïðîñòî ñíèæàëèñü îò êâàðòàëà ê
êâàðòàëó. Â ïîñëåäíåì êâàðòàëå 2000 ã. ôèçè÷åñêèé îáúåì ýêñïîðòà
âïåðâûå ñîêðàòèëñÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü, òåìïû ïðèðîñòà èìïîðòà óâåëè-
÷èâàëèñü ñ êàæäûì êâàðòàëîì, ïðè÷åì è â ñòîèìîñòíîì, è îñîáåííî
â ôèçè÷åñêîì âûðàæåíèè.

Ñíèæåíèå ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ íàöèîíàëüíûõ ýêñïîðòåðîâ è
óñèëåíèå êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû èìïîðòà íà÷àëè îêàçûâàòü äåï-
ðåññèâíîå âîçäåéñòâèå íà îáåñïå÷åííîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîãðàìì
ïðîìûøëåííîñòè è ñòðîèòåëüñòâà çàêàçàìè (ðèñ. 9à è 9á). Åñòåñòâåí-
íûì ñëåäñòâèåì ýòîãî ÿâèëîñü âíà÷àëå çàìåäëåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, çàòåì åãî ïðåêðàùåíèå è, íàêîíåö, âî-
çîáíîâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà (ðèñ. 10). Âñëåä çà çàìåäëåíèåì è
îñòàíîâêîé ïðîìûøëåííîãî ðîñòà ñòàëà ðàñòè ÷èñëåííîñòü áåçðàáîò-
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Îáåñïå÷åíèå çàêàçàìè (äîãîâîðàìè) ñòðîèòåëüñòâà
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íûõ (ðèñ. 11), â òî âðåìÿ êàê ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçà-
öèé â ðàáîòíèêàõ ñòàëà óìåíüøàòüñÿ (ðèñ. 12). Çàìåäëåíèå è îñòà-
íîâêà ïðîìûøëåííîãî ïîäúåìà áûëè òåì áîëåå ïîêàçàòåëüíûìè, ÷òî
ýòî ïðîÿâèëîñü íàèáîëåå ÿâñòâåííî ê êîíöó ãîäà, â òå÷åíèå êîòîðîãî
âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþíêòóðà îêàçàëàñü áåñïðåöåäåíòíî áëàãî-
ïðèÿòíîé, à èíâåñòèöèè â ðåàëüíîì âûðàæåíèè âûðîñëè íà 17,7%.

Äëÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè âëèÿíèÿ íà âíóòðèýêîíîìè÷åñêóþ
äèíàìèêó êîëåáàíèé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû áûëà ðàñ-
ñ÷èòàíà âåëè÷èíà  òàê íàçûâàåìîãî �÷èñòîãî ãðàíòà� (�windfall
profit�) � îáúåìà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïîëó÷åííûõ ðîññèéñêèìè
ðåçèäåíòàìè èç-çà ðóáåæà (óïëà÷åííûõ èìè çà ðóáåæ) â ðåçóëüòà-
òå èçìåíåíèÿ öåí íà ýêñïîðòíûå è èìïîðòíûå òîâàðû (ñì. òàáë. 5).
Ïîëîæèòåëüíàÿ åãî âåëè÷èíà îçíà÷àåò, ÷òî ïîâûñèâøèåñÿ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì ìèðîâûå öåíû íà òîâàðû ðîññèéñêîãî
ýêñïîðòà (ñíèçèâøèåñÿ ìèðîâûå öåíû íà òîâàðû ðîññèéñêîãî èì-
ïîðòà) ïðåäîñòàâëÿþò îòå÷åñòâåííûì ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòàì öå-
íîâóþ ñóáñèäèþ, ôàêòè÷åñêè íå ñâÿçàííóþ ñ èõ ñîáñòâåííûìè óñè-
ëèÿìè. Îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå �÷èñòîãî ãðàíòà� îçíà÷àåò, ÷òî ñíè-
æåíèå ìèðîâûõ öåí íà òîâàðû ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà (ïîâûøåíèå

Îáåñïå÷åíèå çàêàçàìè (äîãîâîðàìè) ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà
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×èñëåííîñòü îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàííûõ áåçðàáîòíûõ
(ïî ìåòîäîëîãèè Ãîñêîìñòàòà ÐÔ)

Ðèñ. 12

Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé â ðàáîòíèêàõ,
çàÿâëåííàÿ â ñëóæáû çàíÿòîñòè

Ðèñ. 11
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Ò à á ë è ö à  5
Ðàñ÷åò �÷èñòîãî ãðàíòà� èç-çà ðóáåæà

Ìëðä äîëë. â òåêó-
ùèõ öåíàõ

Ýêñïîðò 52,3 52,4 59,0 67,8 82,7 90,6 89,0 74,7 73,5 105,2
Èìïîðò 44,5 46,5 49,3 48,5 64,0 72,8 77,4 56,8 40,7 44,2
Îáîðîò 96,8 99,0 108,3 116,3 146,7 163,4 161,0 132,9 115,2 149,4

Èíäåêñû öåí â %
ê ïðåäûäóùåìó ãîäó

Ýêñïîðò 85,6 125,3 114,9 109,5 113,2 108,9 97,2 84,2 92,1 128,1
Èìïîðò 96,6 163,4 116,9 90,0 122,0 116,4 103,2 92,3 82,1 86,5

Ìëðä. äîëë. â öåíàõ
ïðåäûäóùåãî ãîäà

Ýêñïîðò 61,1 41,8 51,3 61,9 73,0 83,2 91,5 88,9 82,2 82,1
Èìïîðò 46,1 28,5 42,2 53,9 52,5 62,5 69,8 62,9 48,2 51,1
Îáîðîò 107,2 70,3 93,5 115,8 125,4 145,7 161,3 151,8 130,3 133,2

�×èñòûé ãðàíò�,
ìëðä. äîëë. â òåêó-
ùèõ öåíàõ

Ýêñïîðò -8,8 10,6 7,7 5,9 9,7 7,4 -2,5 -14,1 -6,5 23,1
Èìïîðò -1,6 18,1 7,1 -5,4 11,5 10,3 2,2 -4,8 -8,6 -6,9
Ñóììà -7,3 -7,5 0,5 11,3 -1,9 -2,9 -4,7 -9,2 2,1 30,0

�×èñòûé ãðàíò�
â % ê ÂÂÏ

Ýêñïîðò -1,1 12,4 4,2  2,2  2,9  1,8 -0,6 -5,0 -3,5 9,3
Èìïîðò -0,2 21,1 3,9 -2,0  3,4  2,4 0,5 -1,7 -4,6 -2,8
Ñóììà -0,9 -8,7 0,3  4,2 -0,6 -0,7 -1,1 -3,3 1,1 12,1

Ñïðàâî÷íî:
ÂÂÏ, ìëðä ðóá. â
òåêóùèõ öåíàõ

1,4 19,0 171,5 610,7 1540,5 2145,7 2479,0 2726,0 4607,0 6947,0

Âàëþòíûé êóðñ,
ðóá./äîëë.

0,0 0,2 0,9 2,3 4,6 5,1 5,8 9,7 24,6 28,1

ÂÂÏ, ìëðä äîëë. â
òåêóùèõ öåíàõ

788,3 85,6 183,8 270,0 338,0 419,0 428,5 280,9 187,5 246,9

�×èñòûé ãðàíò�
â % ê ÂÂÏ

-0,9  -8,7 0,3 4,2 -0,6 -0,7 -1,1 -3,3 1,1 12,1

Òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ, % -5,0 -14,5 -8,7 -12,7 -4,1 -3,4 0,9 -4,9 3,5 7,7
Òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ,
ñêîððåêòèðîâàííûå
íà �÷èñòûé ãðàíò�, %

-4,1 -5,8 -9,0 -16,9 -3,5 -2,7 2,0 -1,6 2,4 -4,4

ìèðîâûõ öåí íà òîâàðû ðîññèéñêîãî èìïîðòà) âûíóæäàåò ðîññèé-
ñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ óïëà÷èâàòü ñîîòâåòñòâóþùóþ �ïðå-
ìèþ� ñâîèì çàðóáåæíûì ïàðòíåðàì.

Èç ñîîòíîøåíèÿ âåëè÷èí �÷èñòîãî ãðàíòà� è òåìïîâ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà â 1991�2000 ãã. (ðèñ. 13) ìîæíî ñäåëàòü íåñêîëüêî
íàáëþäåíèé.

Âî-ïåðâûõ, ðàçìåðû �÷èñòîãî ãðàíòà�, êàê ïðàâèëî, íå ïðåâûøà-
þò íåñêîëüêèõ ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ ÂÂÏ. Îòðèöàòåëüíàÿ âåëè÷èíà
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�÷èñòîãî ãðàíòà� â ðàçìåðå 8,7% ÂÂÏ â 1992 ã. è ïîëîæèòåëüíàÿ åãî
âåëè÷èíà â ðàçìåðå 12,1% ÂÂÏ â 2000 ã. âûãëÿäÿò êàê ñóùåñòâåííûå
îòêëîíåíèÿ îò áîëåå ñêðîìíûõ òðàäèöèîííûõ çíà÷åíèé.

Âî-âòîðûõ, íàáëþäàåòñÿ î÷åâèäíàÿ ñâÿçü ìåæäó ðàçìåðàìè �÷èñ-
òîãî ãðàíòà� è òåìïàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïðè ïîëîæèòåëüíûõ
çíà÷åíèÿõ öåíîâîé ñóáñèäèè òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ÿâëÿþòñÿ,
êàê ïðàâèëî, ïîëîæèòåëüíûìè, ïðè îòðèöàòåëüíûõ � îòðèöàòåëüíûìè.

Â-òðåòüèõ, ïîñêîëüêó �÷èñòûé ãðàíò� ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîáàâ-
ëåííóþ ñòîèìîñòü, áåñïëàòíî ïåðåðàñïðåäåëÿåìóþ â ïîëüçó íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè (óïëà÷èâàåìóþ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé), åãî âåëè-
÷èíà ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê îöåíêà ïîòåíöèàëüíûõ òåìïîâ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñîîòâåòñòâóþùåì ãîäó ïðè óñëîâèè, ÷òî âëèÿíèå
èíûõ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íåéòðàëüíî.

Â-÷åòâåðòûõ, ïðè äåéñòâèè âûøå ñôîðìóëèðîâàííîãî äîïóùå-
íèÿ ðàçíèöó ìåæäó ôàêòè÷åñêèìè è ïîòåíöèàëüíûìè òåìïàìè ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà ìîæíî èíòåðïðåòèðîâàòü êàê âêëàä â ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò èíûõ ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå è ïðîâîäèìîé ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêè (ðèñ. 14).

�×èñòûé ãðàíò� èç-çà ðóáåæà
è ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â 1991�2000 ãã.

Ðèñ. 13

“×èñòûé ãðàíò" èç-çà ðóáåæà â % ê ÂÂÏ Òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ, %
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À. Èëëàðèîíîâ

Íà îñíîâå àíàëèçà äàííûõ òàáëèöû 5 è ðèñóíêîâ 13 è 14 ìîæíî
ñäåëàòü ïðåäâàðèòåëüíûå âûâîäû î âîçäåéñòâèè íà òåìïû ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà òàêèõ åãî ôàêòîðîâ, êàê âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþíê-
òóðà è ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà. Çíà÷èòåëüíûå ðàçìåðû îòðèöàòåëü-
íîãî �÷èñòîãî ãðàíòà� â 1992 ã. ïîçâîëÿþò óòî÷íèòü îöåíêó âîçäåé-
ñòâèÿ ïðîâîäèâøåéñÿ â òîì ãîäó ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íà òåìïû
ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà. Îòðèöàòåëüíûé �÷èñòûé ãðàíò� â 1998 ã. â ðàç-
ìåðå 3,3% ÂÂÏ ñûãðàë ñâîþ ðîëü â ýêîíîìè÷åñêîì ñïàäå óêàçàííîãî
ãîäà. Â òî æå âðåìÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèé âûèãðûø 1994 ã. â ðàçìåðå
4,2% ÂÂÏ áûë ïîëíîñòüþ �ïîãëîùåí� ïðîâîäèâøåéñÿ òîãäà íà ðåä-
êîñòü áåçîòâåòñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé.

Íà ôîíå ïîêàçàòåëåé ïðîøåäøåãî äåñÿòèëåòèÿ îáðàùàåò íà ñåáÿ
âíèìàíèå òî, ÷òî óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ñòðàíû â
2000 ã. â ðåøàþùåé ñòåïåíè áûëî îáóñëîâëåíî áëàãîïðèÿòíûìè èç-
ìåíåíèÿìè ìèðîâîé êîíúþíêòóðû. Â ðåçóëüòàòå â ðîññèéñêóþ ýêî-
íîìèêó ïîñòóïèëî ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà îáùóþ ñóììó â 30 ìëðä.
äîëë., ýêâèâàëåíòíóþ 12,1% ÂÂÏ. Èç ýòîé ñóììû 23,1 ìëðä. äîëë.,
èëè 9,3% ÂÂÏ, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé öåíîâóþ ïðåìèþ çà ïîäîðîæàâ-
øèé ðîññèéñêèé ýêñïîðò, à 6,9 ìëðä. äîëë., èëè 2,8% ÂÂÏ, � öåíîâóþ
ñóáñèäèþ çà ïîäåøåâåâøèé èìïîðò. Ñëåäîâàòåëüíî, ñîâîêóïíûé âêëàä
â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 2000 ã. äðóãèõ ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå è ïðîâî-
äèâøåéñÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, îêàçàëñÿ îòðèöàòåëüíûì è ìî-
æåò áûòü îöåíåí â ðàçìåðå 4,4% ÂÂÏ.

Íà ïåðâûé âçãëÿä âûøåïðèâåäåííîå óòâåðæäåíèå îá îòðèöà-
òåëüíîì âêëàäå â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðîâîäèâøåéñÿ â 2000 ã. ïîëè-
òèêè âûãëÿäèò ñòðàííûì, îñîáåííî íà ôîíå, êàçàëîñü áû, çíà÷èòåëü-
íîãî ïðîãðåññà, äîñòèãíóòîãî â åå âàæíåéøåé ñôåðå � áþäæåòíîé
(ñì. òàáë. 6, ðèñ. 15à, 15á).

Â áþäæåòíîé ïîëèòèêå ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ òàêîé íàïðàâëåí-
íîñòè è òàêèõ ìàñøòàáîâ, ÷òî ïîâåðèòü â èõ ðåàëèñòè÷íîñòü äî íå-
äàâíåãî âðåìåíè áûëî íåïðîñòî. Íàïðèìåð, äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî
áþäæåòà â ðàçìåðå 1,1% ÂÂÏ â 1999 ã. ñìåíèëñÿ  â 2000 ã. ïðîôèöèòîì
â 2,5% ÂÂÏ, òàê ÷òî ñîâîêóïíîå óëó÷øåíèå ñîñòàâèëî 3,6 ïðîöåíòíûõ

Îñíîâíûå ïàðàìåòðû
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà

(â % ê ÂÂÏ)

Ðèñ. 15á

Îñíîâíûå ïàðàìåòðû áþäæåòà
ðàñøèðåííîãî ïðàâèòåëüñòâà

(â % ê ÂÂÏ)

Ðèñ. 15à
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Ò à á ë è ö à  6
Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè áþäæåòà

Â % ê ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ

Ôåäåðàëüíûé áþäæåò
äîõîäû 14,1 14,7 13,1 13,0 11,1 13,3 16,2 21,0
ðàñõîäû 24,0 17,9 16,6 16,5 14,3 14,4 13,7 21,0

ïðîöåíòíûå 1,7 1,6 2,1 1,7 3,9 3,5 2,5 5,0
íåïðîöåíòíûå 22,2 16,3 14,5 14,8 10,4 10,9 11,3 16,0

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -8,1 -1,5 -1,4 -1,8 0,7 2,4 5,0 5,0
îáùèé áàëàíñ -9,8 -3,2 -3,5 -3,5 -3,2 -1,1 2,5 0,0

Êîíñîëèäèðîâàííûé
áþäæåò

äîõîäû 29,0 28,1 26,0 27,7 24,1 26,0 29,9 33,5
ðàñõîäû 38,4 31,7 30,4 32,5 27,6 27,2 26,9 33,9

ïðîöåíòíûå 1,7 1,6 2,1 1,7 3,9 3,5 2,8 5,5
íåïðîöåíòíûå 36,7 30,0 28,3 30,8 23,7 23,6 24,2 28,4

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -7,7 -1,9 -2,3 -3,1 0,4 2,4 5,7 5,1
îáùèé áàëàíñ -9,4 -3,6 -4,4 -4,8 -3,5 -1,2 3,0 -0,4

Áþäæåò ðàñøèðåííîãî
ïðàâèòåëüñòâà

äîõîäû 38,4 36,5 34,8 37,9 33,2 34,7 39,1 42,7
ðàñõîäû 47,0 40,0 39,1 42,4 36,4 35,4 34,0 42,9

ïðîöåíòíûå 1,7 1,6 2,1 1,7 3,9 3,5 2,8 5,5
íåïðîöåíòíûå 45,3 38,4 37,0 40,8 32,5 31,8 31,3 37,4

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -6,9 -2,0 -2,2 -2,8 0,7 2,9 7,8 5,3
îáùèé áàëàíñ -8,7 -3,6 -4,3 -4,5 -3,2 -0,6 5,0 -0,2

Â % ê ÂÂÏ â öåíàõ 2000 ã.

Ôåäåðàëüíûé áþäæåò
äîõîäû 17,8 16,4 14,3 14,1 10,9 11,5 16,2 19,8
ðàñõîäû 30,2 19,9 18,0 17,9 14,0 12,4 13,7 19,8

ïðîöåíòíûå 2,2 1,8 2,3 1,8 3,8 3,0 2,5 4,7
íåïðîöåíòíûå 28,0 18,1 15,8 16,1 10,2 9,4 11,3 15,1

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -10,2 -1,7 -1,5 -2,0 0,7 2,1 5,0 4,7
îáùèé áàëàíñ -12,4 -3,5 -3,8 -3,8 -3,1 -1,0 2,5 0,0

Êîíñîëèäèðîâàííûé
áþäæåò

äîõîäû 36,6 31,3 28,3 30,1 23,7 22,4 29,9 31,6
ðàñõîäû 48,4 35,2 33,0 35,3 27,1 23,4 26,9 32,0

ïðîöåíòíûå 2,2 1,8 2,3 1,8 3,8 3,0 2,8 5,2
íåïðîöåíòíûå 46,3 33,4 30,8 33,5 23,3 20,4 24,2 26,8

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -9,7 -2,2 -2,5 -3,4 0,4 2,0 5,7 4,8
îáùèé áàëàíñ -11,8 -4,0 -4,8 -5,2 -3,5 -1,0 3,0 -0,4

Áþäæåò ðàñøèðåííîãî
ïðàâèòåëüñòâà

äîõîäû 48,4 40,6 37,8 41,1 32,6 30,0 39,1 40,3
ðàñõîäû 59,3 44,6 42,5 46,0 35,7 30,5 34,0 40,5

ïðîöåíòíûå 2,2 1,8 2,3 1,8 3,8 3,0 2,8 5,2
íåïðîöåíòíûå 57,1 42,8 40,2 44,2 31,9 27,5 31,3 35,3

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -8,7 -2,2 -2,4 -3,1 0,7 2,5 7,8 5,0
îáùèé áàëàíñ -10,9 -4,0 -4,6 -4,9 -3,2 -0,5 5,0 -0,2
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À. Èëëàðèîíîâ

ïóíêòà ÂÂÏ. Ñîîòâåòñòâóþùèå öèôðû äëÿ êîíñîëèäèðîâàííîãî áþä-
æåòà è áþäæåòà ðàñøèðåííîãî ïðàâèòåëüñòâà îêàçàëèñü åùå áîëåå
âïå÷àòëÿþùèìè � 4,2 è 5,6% ÂÂÏ ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè çíà÷èòåëü-
íîì ðîñòå äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà ðàñøèðåííîãî ïðàâèòåëüñòâà �
ñ 34,7 äî 39,1% ÂÂÏ � åãî ðàñõîäíàÿ ÷àñòü áûëà ñíèæåíà ñ 35,4 äî
34,0% ÂÂÏ. Óäåëüíûé âåñ íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ â ÂÂÏ òàêæå áûë
óìåíüøåí � ñ 31,8 äî 31,3%. Äîëè ðàñõîäîâ ôåäåðàëüíîãî è êîíñî-
ëèäèðîâàííîãî áþäæåòîâ â ÂÂÏ òàêæå áûëè ñîêðàùåíû íà 0,7 è
0,3% ñîîòâåòñòâåííî. Îäíàêî ñòîëü çíà÷èòåëüíîå óëó÷øåíèå áþäæåò-
íîé ïîëèòèêè â 2000 ã. êàæåòñÿ âïå÷àòëÿþùèì ëèøü íà ïåðâûé âçãëÿä.
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Òåìïû ïðèðîñòà â % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó,â öåíàõ 2000 ã.

Ôåäåðàëüíûé áþäæåò
äîõîäû -11,6 -15,9 -0,1 -26,7 8,9 52,6 24,6
ðàñõîäû -36,7 -12,5 0,2 -25,6 -8,0 18,8 47,2

ïðîöåíòíûå -21,3 21,3 -18,9 101,2 -17,9 -12,3 92,2
íåïðîöåíòíûå -37,9 -15,9 3,0 -39,9 -4,3 28,9 36,9

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -83,8 -15,6 32,3 -134,8 194,7 161,0 -4,2
îáùèé áàëàíñ -72,7 3,3 1,6 -21,7 -67,0 -371,1 -100,0

Êîíñîëèäèðîâàííûé
áþäæåò

äîõîäû -18,0 -12,7 7,4 -25,2 -1,9 43,7 7,8
ðàñõîäû -30,2 -9,4 7,7 -26,9 -10,5 23,8 21,1

ïðîöåíòíûå -21,3 21,3 -18,9 101,2 -17,9 -2,7 92,5
íåïðîöåíòíûå -30,6 -11,0 9,7 -33,8 -9,3 27,8 13,0

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -78,6 12,6 35,4 -110,8 449,2 203,8 -14,4
îáùèé áàëàíñ -68,0 16,6 9,7 -36,6 -69,7 -418,0 -112,9

Áþäæåò ðàñøèðåííîãî
ïðàâèòåëüñòâà

äîõîäû -19,5 -9,9 9,7 -24,7 -4,7 40,4 5,2
ðàñõîäû -27,8 -7,9 9,3 -26,2 -11,6 20,1 21,3

ïðîöåíòíûå -21,3 21,3 -18,9 101,2 -17,9 -2,7 92,5
íåïðîöåíòíûå -28,1 -9,1 10,9 -31,4 -10,8 22,7 15,1

ïåðâè÷íûé áàëàíñ -75,8 5,3 29,6 -121,0 281,5 235,5 -34,5
îáùèé áàëàíñ -64,9 12,5 6,1 -38,5 -82,1 -1092,5 -103,8

Ñïðàâî÷íî:
ÂÂÏ, ìëðä. ðóá.
â òåêóùèõ öåíàõ

611 1540 2146 2479 2726 4607 6947 8360

ÂÂÏ, ìëðä. ðóá.
â öåíàõ 2000 ã.

7003 6723 6494 6553 6232 6450 6947 7085

Òåìï ïðèðîñòà ðåàëü-
íîãî ÂÂÏ, %

-12,7 -4,0 -3,4 0,9 -4,9 3,5 7,7 2,0

Äåôëÿòîð ÂÂÏ, % 306,9 162,5 44,3 14,5 15,6 63,3 40,0 18,0
Ñðåäíåãîäîâîé òåìï
ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí, %

309,0 197,4 47,8 14,7 27,8 85,7 20,8 25,0

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ÈÝÀ ïî äàííûì Ìèíôèíà ÐÔ è Ãîñêîìñòàòà ÐÔ.
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Âî-ïåðâûõ, äëÿ ëþáîãî ãîäà ïðîøåäøåãî äåñÿòèëåòèÿ òàêèå èç-
ìåíåíèÿ â áþäæåòíîé ïîëèòèêå çàñëóæèâàëè áû ñàìîé âûñîêîé îöåí-
êè òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè â îò÷åòíîì ãîäó ñîõðàíèëèñü áû âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà. Îäíàêî â 2000 ã. ðàçìå-
ðû ïîëîæèòåëüíîãî �÷èñòîãî ãðàíòà� ïðåâûñèëè 12,1% ÂÂÏ, â òî
âðåìÿ êàê îáùèé áàëàíñ ðàñøèðåííîãî áþäæåòà óâåëè÷èëñÿ òîëüêî
íà 5,6% ÂÂÏ. Ñëåäîâàòåëüíî, óëó÷øåíèå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé êîíú-
þíêòóðû îêàçàëîñü ãîðàçäî áîëåå çíà÷èòåëüíûì, ÷åì îòíîñèòåëüíî
ñêðîìíîå óëó÷øåíèå áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â
2000 ã. êà÷åñòâî áþäæåòíîé ïîëèòèêè óõóäøèëîñü.

Âî-âòîðûõ, ñîõðàíåíèå îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ çíà÷åíèé îäíèõ áþä-
æåòíûõ ïîêàçàòåëåé è óìåíüøåíèå äðóãèõ ïðîèçîøëî íå çà ñ÷åò ÷èñ-
ëèòåëÿ � ñîêðàùåíèÿ ôèñêàëüíîé íàãðóçêè íà ÷àñòíûé ñåêòîð ýêî-
íîìèêè, à çà ñ÷åò çíàìåíàòåëÿ � óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ
ÂÂÏ, âûçâàííîãî ðîñòîì åãî äåôëÿòîðà. Ïîñêîëüêó ðîñò äåôëÿòîðà
ÂÂÏ âäâîå ïðåâûñèë òåìïû èíôëÿöèè íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå, òî
ôèñêàëüíàÿ íàãðóçêà íà ÂÂÏ â ðåàëüíîì èçìåðåíèè íå òîëüêî íå
ñíèçèëàñü, íî è âîçðîñëà. Áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè, ïåðåñ÷èòàííûå â
ïîñòîÿííûõ öåíàõ è îòíåñåííûå ê ÂÂÏ, òàêæå ðàññ÷èòàííîìó â ïî-
ñòîÿííûõ öåíàõ, ñâèäåòåëüñòâóþò î ñóùåñòâåííîì óâåëè÷åíèè ôèñ-
êàëüíîé íàãðóçêè íà ýêîíîìèêó (ñì. òàáë. 6). Òàê, äîõîäû ôåäåðàëü-
íîãî áþäæåòà, êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà è áþäæåòà ðàñøèðåííî-
ãî ïðàâèòåëüñòâà âîçðîñëè íà 4,8%, 7,5 è 9,1% ÂÂÏ, âñå ðàñõîäû � íà
1,3%, 3,5 è 3,5% ÂÂÏ, íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû � íà 2,7%, 3,8 è 3,8%
ÂÂÏ ñîîòâåòñòâåííî. Ïåðåñ÷èòàííûå â ïîñòîÿííûõ öåíàõ íåïðîöåíò-
íûå ðàñõîäû ïî òðåì óðîâíÿì áþäæåòà âîçðîñëè â 2000 ã. ñîîòâåò-
ñòâåííî íà 28,9%, 27,8 è 22,7%. Ïðè óâåëè÷åíèè ñàìîãî ÂÂÏ íà 7,7%
òàêîé ðîñò áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ÿâëÿåòñÿ íåäîïóñòèìûì. Áîëåå òîãî,
èñïîëíåíèå áþäæåòîâ â íà÷àëå 2001 ã. ñâèäåòåëüñòâóåò î äàëüíåéøåì
ñóùåñòâåííîì ñìÿã÷åíèè áþäæåòíîé ïîëèòèêè äàæå ïî ñðàâíåíèþ ñ
óðîâíåì, äîñòèãíóòûì â 2000 ã. Ïðîäîëæåíèå ïîëèòèêè áþäæåòíîãî
ïîïóëèçìà, î÷åðåäíûì ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ñëóæàò ïðåäâàðèòåëüíûå
äàííûå îá èñïîëíåíèè áþäæåòîâ â  I êâàðòàëå 2001 ã. (ñì. òàáë. 6),
ìîæåò ïðèâåñòè ê ðàçðóøèòåëüíûì ïîñëåäñòâèÿì.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà,
óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí

è ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

Âîçîáíîâëåíèå â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå äåïðåññèè îäíîâðåìåí-
íî çàïóñêàåò ðàáîòó è ìåõàíèçìà âñòðîåííîé êîððåêòèðîâêè íàêîï-
ëåííûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ. Ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà è
óâåëè÷åíèå èìïîðòà ðàíî èëè ïîçäíî ïðèâåäóò ê óìåíüøåíèþ ïîëî-
æèòåëüíîãî (âîçíèêíîâåíèþ îòðèöàòåëüíîãî) ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà,
÷òî âûçîâåò çàìåäëåíèå ïðèðîñòà (ñîêðàùåíèå) âàëþòíûõ ðåçåðâîâ.
Ïîâûñÿòñÿ òåìïû äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ðåàëüíûé âà-
ëþòíûé êóðñ (óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí) ñíèçèòñÿ. Ñïðîñ íà èì-
ïîðòíûå òîâàðû ñîêðàòèòñÿ, ýêñïîðòíûå òîâàðû âíîâü ñòàíóò áîëåå



26

À. Èëëàðèîíîâ

êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè, çàêàçû íà ïðîèçâîäñòâî âîçðàñòóò, ýêîíîìèêà
çàâåðøèò ñòàäèþ äåïðåññèè è ïåðåéäåò ê îæèâëåíèþ.

Îäíàêî òàê ëè óæ íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü ðåöåññèþ â êà÷åñòâå
èíñòðóìåíòà âîññòàíîâëåíèÿ íàðóøåííîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè? Ìîæíî ëè îáåñïå÷èòü ñîõðàíåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà, íå ïðèáåãàÿ ê ñòîëü áîëåçíåííîé ïðîöåäóðå? Êàêîé äîëæíà áûòü
ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, ÷òîáû çàìåäëèòü (ïðåäîòâðàòèòü) ïåðåõîä îò
ðîñòà ê ñïàäó? À åñëè ñïàä óæå íà÷àëñÿ, òî ïðîâåäåíèå êàêîé ïîëèòè-
êè ìîãëî áû îáåñïå÷èòü âîçâðàùåíèå  ýêîíîìèêè ê ðîñòó? Êàêèå
èçìåíåíèÿ â íåå ñëåäóåò âíåñòè äëÿ óñòðàíåíèÿ, ñìÿã÷åíèÿ èëè êîì-
ïåíñàöèè ðåçêèõ êîëåáàíèé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû?

Óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí
è òåìïû ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà

â IV êâàðòàëå 1994 � I êâàðòàëå 2001 ãã.

Ðèñ. 16
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%Âàëþòíûé “êîðèäîð”
(06.07.1995 - 17.08.1998)

Îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â êðàòêî-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âûñòóïàåò óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí (èçìå-
ðåííûé â ïðîöåíòàõ ê óðîâíþ öåí â ÑØÀ). Êàê âèäíî èç ðèñóíêà 16,
ïðè çíà÷åíèÿõ óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí, íå ïðåâûøàâøèõ ïðè-
áëèçèòåëüíî 45% îò óðîâíÿ öåí â ÑØÀ, òåìïû ïðèðîñòà ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â IV êâàðòàëå 1994 ã. � I êâàðòàëå 2001 ã.
îêàçûâàëèñü, êàê ïðàâèëî, ïîëîæèòåëüíûìè. Ïðè ïðåâûøåíèè ðîñ-
ñèéñêèìè öåíàìè ðóáåæà â 45% îò óðîâíÿ öåí â ÑØÀ òåìïû ïðè-
ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ñòàíîâèëèñü îòðèöàòåëüíûìè. Òàêîé óðîâåíü îò-
íîñèòåëüíûõ öåí ìîæíî íàçâàòü êðèòè÷åñêèì.

Çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, åãî ïðèîñòàíîâêà è íà÷àëî
ðåöåññèè â êîíöå 2000 � íà÷àëå 2001 ãã. ñîâïàëè ñ ïðåâûøåíèåì
îòíîñèòåëüíûìè öåíàìè óïîìÿíóòîãî êðèòè÷åñêîãî óðîâíÿ â ïðè-
ìåðíî 45%. Ïî-âèäèìîìó, ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî îòíîñèòåëü-
íûå öåíû â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå äîñòèãëè òàêîãî óðîâíÿ, ïðè êîòî-
ðîì ïðîäîëæåíèå óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñ ó÷åòîì ñóùå-
ñòâóþùèõ ìàñøòàáîâ è ñòðóêòóðû îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà îêà-
çûâàåòñÿ íåâîçìîæíûì. Ñòðîãî ãîâîðÿ, âîçîáíîâëåíèå ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ìîæåò ïðîèçîéòè è ïðè óðîâ-
íå îòíîñèòåëüíûõ öåí, ïðåâûøàþùåì 45%, íî, î÷åâèäíî, óæå ïðè èíîé
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ñòðóêòóðå è èíûõ àáñîëþòíûõ ðàçìåðàõ ïðîèçâîäñòâà. Â äîëãîñðî÷-
íîé ïåðñïåêòèâå ïîääåðæàíèå óñòîé÷èâûõ òåìïîâ ðîñòà âîçìîæíî è
ïðè áîëåå âûñîêèõ çíà÷åíèÿõ óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí, íî òîëüêî
ïî ìåðå ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû, ïðè áîëåå
âûñîêèõ ïîêàçàòåëÿõ ýôôåêòèâíîñòè íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, êà-
÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè.

Êàê óáåäèòåëüíî äåìîíñòðèðóþò ìåæäóíàðîäíûå ñîïîñòàâëåíèÿ,
�åñòåñòâåííûé� óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ ïðåæ-
äå âñåãî ñòðàíîâûì óðîâíåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ïîâûøåíèå
óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå â ñòðàòåãè÷åñ-
êîé ïåðñïåêòèâå âîçìîæíî ëèøü ïðè ñîîòâåòñòâóþùåì ïîâûøåíèè
óðîâíÿ åå ðàçâèòèÿ (ðèñ. 17).

Óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
è óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí â 1992�1999 ãã. (169 ñòðàí)

Ðèñ. 17
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1 – Ðîññèÿ,1992–1995 ãã.

2 – Ðîññèÿ,1995–1998 ãã.

3 – Ðîññèÿ,1999–2000 ãã.

 Ïîïûòêè â 1995�1998 ãã. äëèòåëüíîãî ïîääåðæàíèÿ óðîâíÿ îòíî-
ñèòåëüíûõ öåí â Ðîññèè, èñêóññòâåííî çàâûøåííîãî ïî ñðàâíåíèþ ñ åãî
�åñòåñòâåííûì� çíà÷åíèåì, ñ ïîìîùüþ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-âàëþò-
íîé (âàëþòíûé �êîðèäîð�), áþäæåòíîé (ìàññîâûå ãîñóäàðñòâåííûå çà-
èìñòâîâàíèÿ), èíâåñòèöèîííîé (ïðèâëå÷åíèå ìàñøòàáíûõ çàðóáåæíûõ
ïîðòôåëüíûõ è ïðÿìûõ èíâåñòèöèé) ïîëèòèêè, êàêèìè áû ïðèâëåêà-
òåëüíûìè è áëàãîðîäíûìè öåëÿìè îíè íè ìîòèâèðîâàëèñü, ïðèâåëè
ê ðåçêèì ïåðåïàäàì â ðàçâèòèè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, çíà÷èòåëüíîìó
ñíèæåíèþ åå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, ïîòðÿñåíèþ àâãóñòà 1998 ã. Ïîñëå-
êðèçèñíîå ðàçâèòèå âåðíóëî óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí â Ðîññèè ê
åãî �åñòåñòâåííûì� çíà÷åíèÿì � â ïðåäåëàõ 40�45%.

Òàêèì îáðàçîì, îäíîé èç âàæíåéøèõ çàäà÷ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè âûñòóïàåò ïîääåðæàíèå â êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåê-
òèâå óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí, íå ïðåâûøàþùåãî êðèòè÷åñêèõ çíà-
÷åíèé è ïîòîìó îáåñïå÷èâàþùåãî íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ äëÿ ïîëîæè-
òåëüíûõ è óñòîé÷èâûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïðè îòñóòñòâèè áþäæåòíîãî äåôèöèòà è íàëè÷èè ïîëîæèòåëü-
íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì Öåíòðàëüíîãî áàíêà áàíêîâñêîé
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Ò à á ë è ö à  7
Ïîêàçàòåëè ïëàòåæíîãî áàëàíñà

Ìëí. äîëë.
Òîðãîâûé áàëàíñ  44629  55025 60514 30158
Áàëàíñ óñëóã -11720 -20872  -6174 -4129
Áàëàíñ îïëàòû òðóäà è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ    433  -1786   839   112
Áàëàíñ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ  -3951 -25406 -11382 -4537
Ñàëüäî ñ÷åòà îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì, ñ÷åòà
ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è
Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ

8279 55660 -3135 -2145

Ñàëüäî ñ÷åòà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà -2520 11061 -9387 -1466
Áàëàíñ ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé  -486 10073 3095  -277
Ññóäû è çàéìû   662 14864  -748  -215
Ñàëüäî ñ÷åòà ïðî÷èõ ñåêòîðîâ è ÷èñòûå
îøèáêè è ïðîïóñêè

-22635 -99427 -29793 -7302

Èçìåíåíèå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ
(�+� � ðîñò, �-� � ñíèæåíèå)

-218 -807 3830 10199

Â % ê ÂÂÏ
Òîðãîâûé áàëàíñ  7,6  4,2 21,4 24,0
Áàëàíñ óñëóã -2,0 -1,6 -2,2 -3,3
Áàëàíñ îïëàòû òðóäà è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ  0,1 -0,1  0,3  0,1
Áàëàíñ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ -0,7 -1,9 -4,0 -3,6
Ñàëüäî ñ÷åòà îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì, ñ÷åòà
ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ
è Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ

 1,4 4,2 -1,1 -1,7

Ñàëüäî ñ÷åòà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà -0,4 0,8 -3,3 -1,2
Áàëàíñ ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé -0,1 0,8  1,1 -0,2
Ññóäû è çàéìû  0,1 1,1 -0,3 -0,2
Ñàëüäî ñ÷åòà ïðî÷èõ ñåêòîðîâ è ÷èñòûå
îøèáêè è ïðîïóñêè

-3,9 -7,5 -10,5 -5,8

Èçìåíåíèå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ
(�+� � ðîñò, �-� � ñíèæåíèå)

0,0 -0,1 1,4 8,1

Ñïðàâî÷íî:
ÂÂÏ â ãîäîâîì èçìåðåíèè, ìëðä. ðóá. 555 2286 4567 7039
ÂÂÏ â ãîäîâîì èçìåðåíèè, ìëðä. äîëë. 235 407 189 251
Òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ â ãîäîâîì èçìåðåíèèè, % -14,7 -5,2 14,1 6,3
Âàëþòíûé êóðñ, ðóá./äîëë. 2,36 5,62 24,19 28,06

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ÈÝÀ ïî äàííûì Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèè.

ñèñòåìå ãëàâíûì èñòî÷íèêîì óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ è
ñîîòâåòñòâåííî ïîääåðæàíèÿ âíóòðåííåé èíôëÿöèè è ïîâûøåíèÿ
óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí ÿâëÿåòñÿ ïðèîáðåòåíèå äåíåæíûìè âëà-
ñòÿìè èíîñòðàííîé âàëþòû, ïîñòóïàþùåé â ñòðàíó ïî ñòàòüÿì áàëàí-
ñà êàê òåêóùèõ, òàê è êàïèòàëüíûõ îïåðàöèé (ñì. òàáë. 7).

Ñðåäè îñíîâíûõ ñòàòåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà åñòü òàêèå, äâèæå-
íèå èíîñòðàííîé âàëþòû ïî êîòîðûì õàðàêòåðèçóåòñÿ îòíîñèòåëüíî
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âûñîêîé ñòåïåíüþ óñòîé÷èâîñòè: áàëàíñ óñëóã è áàëàíñ îïëàòû òðóäà
è òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ. Áîëåå âûñîêîé ñòåïåíüþ êîëåáëåìîñòè îáëà-
äàþò ïîòîêè ïî òàêèì ñòàòüÿì, êàê ññóäû è çàéìû, áàëàíñ ïðÿìûõ è
ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé, áàëàíñ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ. Íàêîíåö,
íàèáîëüøåé íåóñòîé÷èâîñòüþ äâèæåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû îòëè÷à-
þòñÿ ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà, ñàëüäî ñ÷åòà îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì,
ñ÷åòà ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è Öåíòðàëüíîãî áàíêà,
ñàëüäî ñ÷åòà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ñàëüäî ñ÷åòà ïðî÷èõ ñåêòîðîâ è
÷èñòûå îøèáêè è ïðîïóñêè (òàê íàçûâàåìàÿ �óòå÷êà� êàïèòàëà). Ïî
ýòèì æå ñòàòüÿì â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå ïðîõîäèëà è îñíîâíàÿ ÷àñòü
òðàíñãðàíè÷íîãî äâèæåíèÿ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ.

Ñëåäîâàòåëüíî, îáåñïå÷åíèå ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîé óñòîé÷èâî-
ñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îêàçûâàåòñÿ â áîëüøîé ìåðå çàâèñÿùèì îò
óñòîé÷èâîñòè ïîòîêîâ âàëþòíûõ ñðåäñòâ ïî îñíîâíûì ñòàòüÿì ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà. Ïîñêîëüêó èñòî÷íèêîì èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ â
ýêîíîìèêå âûñòóïàåò ïðèîáðåòåíèå äåíåæíûìè âëàñòÿìè èíîñòðàí-
íîé âàëþòû, òî çàäà÷à ìàêñèìàëüíîãî îãðàíè÷åíèÿ èíôëÿöèè (è ñäåð-
æèâàíèÿ íåæåëàòåëüíîãî ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí) ñâî-
äèòñÿ â êîíå÷íîì ñ÷åòå ê ìèíèìèçàöèè Öåíòðàëüíûì áàíêîì îïåðà-
öèé ïî îñíîâíîé ðåçóëüòèðóþùåé ïîçèöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà �
ïðèîáðåòåíèþ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïðè ïðîâåäåíèè äåíåæíûìè âëàñòÿìè íåé-
òðàëüíîé ïîëèòèêè îòíîñèòåëüíî óæå äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ ðåàëüíî-
ãî âàëþòíîãî êóðñà èì ñëåäóåò äîáèâàòüñÿ áàëàíñèðîâàíèÿ ïðèòîêà
âàëþòû ñ åå îòòîêîì ñ òåì, ÷òîáû îáåñïå÷èòü íåèçìåííîñòü àáñîëþò-
íîãî îáúåìà íàêîïëåííûõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Â ñëó÷àå ïðèîðèòåòíî-
ñòè çàäà÷è ñíèæåíèÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà îòòîê âàëþòû äîë-
æåí ïðåâûøàòü åå ïðèòîê, è îáúåì âàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ñëåäîâàòåëüíî,
äîëæåí óìåíüøàòüñÿ. Íàêîíåö, åñëè ïðèçíàíî ïîëåçíûì ïîâûøåíèå
ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà, òî ñëåäóåò ñïîñîáñòâîâàòü ïðèòîêó âàëþ-
òû è íàêîïëåíèþ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

Â òåõ óñëîâèÿõ, êîòîðûå ñëîæèëèñü â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå â
2000-2001 ãã., íåîáõîäèìîñòü ñîõðàíåíèÿ (âîññòàíîâëåíèÿ) óñòîé÷èâûõ
òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà òðåáóåò ïî ìåíüøåé ìåðå íå óâåëè÷åíèÿ, à
ïî âîçìîæíîñòè íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà. Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî ïðàêòè÷åñêèå äåéñòâèÿ âëàñòåé äîëæíû áûòü íàïðàâëåíû
êàê ìèíèìóì íà áàëàíñèðîâàíèå ïðèòîêà èíîñòðàííîé âàëþòû â ñòðà-
íó åå îòòîêîì, à êàê ìàêñèìóì � íà îáåñïå÷åíèå ïðåâûøåíèÿ îòòîêà
âàëþòû íàä åå ïðèòîêîì. Òàêîå ïðåâûøåíèå â ëþáîì ñëó÷àå áóäåò âðå-
ìåííûì � äî äîñòèæåíèÿ ðåàëüíûì âàëþòíûì êóðñîì îïòèìàëüíîãî,
èëè �åñòåñòâåííîãî� óðîâíÿ, ïîçâîëÿþùåãî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëî-
âèÿõ ìàêñèìèçèðîâàòü òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïðèìåíèòåëüíî ê ñèòóàöèè ñ ïëàòåæíûì áàëàíñîì Ðîññèè ïîñëå
àâãóñòîâñêîãî êðèçèñà 1998 ã. è îñîáåííî âî II è III êâàðòàëàõ 2000 ã.
(ñì. òàáë. 7) ïîëèòèêà, àññîöèèðóåìàÿ ñ ìàêñèìèçàöèåé òåìïîâ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, îçíà÷àëà áû ïðåêðàùåíèå ïðèîáðåòåíèÿ Öåíòðàëü-
íûì áàíêîì äîïîëíèòåëüíûõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ è äàæå èõ íåêîòîðîå
ñîêðàùåíèå. Ñëåäîâàòåëüíî, ìàñøòàá êîððåêöèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè, ïðîâîäèâøåéñÿ â àïðåëå-ñåíòÿáðå 2000 ã., îöåíèâàåòñÿ êàê ìèíè-
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ìóì â ðàçìåðå 8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ ÂÂÏ. Ñ ó÷åòîì ïðåäâàðèòåëüíûõ
äàííûõ IV êâàðòàëà 2000 ã. è I êâàðòàëà 2001 ã., à òàêæå íåîáõîäèìîñòè
íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ïî ñðàâíåíèþ ñî çíà-
÷åíèåì, äîñòèãíóòûì â ìàðòå 2001 ã., âåëè÷èíó òðåáóåìîé êîððåêöèè
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ìîæíî îöåíèòü êàê ìèíèìóì â 6�7% ÂÂÏ.

Ïîñêîëüêó èíñòðóìåíòàìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè òàêàÿ
öåëü íå ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà â ïðèíöèïå, òî îñíîâíàÿ íàãðóçêà ëî-
æèòñÿ íà áþäæåòíóþ ïîëèòèêó. Ñ òî÷êè çðåíèÿ áþäæåòíûõ ñ÷åòîâ
ýòî îçíà÷àåò óâåëè÷åíèå îáùåãî ïðîôèöèòà áþäæåòà ðàñøèðåííîãî
ïðàâèòåëüñòâà íà 6�7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ ÂÂÏ ïî ñðàâíåíèþ ñ ôàê-
òè÷åñêèì îòñóòñòâèåì òàêîãî ïðîôèöèòà ïî ïðåäâàðèòåëüíûì ðåçóëü-
òàòàì èñïîëíåíèÿ áþäæåòà â I êâàðòàëå 2001 ã. (ñì. òàáë. 6).

Ñ ïîçèöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà íåîáõîäèìûé ðåçóëüòàò ìîæåò
áûòü äîñòèãíóò ïðè ðåàëèçàöèè êîìïëåêñà ìåð ïî ñëåäóþùèì íà-
ïðàâëåíèÿì:

� ñíèæåíèå (îòìåíà) èìïîðòíûõ ïîøëèí;
� ââåäåíèå íàëîãîîáëîæåíèÿ òîïëèâà è ñûðüÿ ïî òèïó ðîÿëòè

è èçúÿòèå áîëüøåé äîëè ðåíòíîé ñîñòàâëÿþùåé öåíû ïðè ïðîèçâîä-
ñòâå è îñîáåííî ýêñïîðòå òàêèõ òîâàðîâ;

� ïîëíûé îòêàç ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà îò âíåøíèõ çàèìñòâî-
âàíèé (ïîëó÷àåìûõ îò ÌÂÔ, Âñåìèðíîãî áàíêà, ïî äâóñòîðîííèì êà-
íàëàì, íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ);

� ïðîäîëæåíèå îáñëóæèâàíèÿ è ïîãàøåíèÿ âíåøíåãî ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà, ïðè÷åì íå òîëüêî â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîãëàñîâàííûì
ãðàôèêîì ïëàòåæåé, íî è ñ åãî îïåðåæåíèåì;

� ïîëíàÿ ëèáåðàëèçàöèÿ îïåðàöèé ðîññèéñêèõ ðåçèäåíòîâ ïî
òåêóùèì è êàïèòàëüíûì îïåðàöèÿì;

� ââåäåíèå æåñòêèõ îãðàíè÷åíèé, â òîì ÷èñëå è íàëîãîâîãî õàðàêòå-
ðà, íà òåêóùèå è êàïèòàëüíûå îïåðàöèè íåðåçèäåíòîâ, âêëþ÷àÿ ââåäåíèå
íàëîãîîáëîæåíèÿ èíîñòðàííûõ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé â Ðîññèè;

� ñîêðàùåíèå íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ íà âñåõ óðîâíÿõ áþäæåò-
íîé ñèñòåìû;

� èçìåíåíèå ñòðóêòóðû áþäæåòà, âêëþ÷àÿ ðàçäåëåíèå ôåäåðàëü-
íîãî áþäæåòà íà äâå ÷àñòè: áþäæåò òðàäèöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõî-
äîâ è ôîíä ýêñòðàîðäèíàðíûõ äîõîäîâ. Äîõîäû òàêîãî ôîíäà äîë-
æíû ôîðìèðîâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà
è íàïðÿìóþ çàâèñåòü îò ìåíÿþùèõñÿ öåí íà îñíîâíûå ðîññèéñêèå
ýêñïîðòíûå òîâàðû.

Êðîìå òîãî, òðåáóåò èçìåíåíèÿ äåéñòâóþùàÿ íûíå ñèñòåìà ïðè-
íÿòèÿ è îñóùåñòâëåíèÿ âàæíåéøèõ ðåøåíèé â áþäæåòíîé ñôåðå, âêëþ-
÷àÿ ïðîöåäóðû ïîäãîòîâêè, ðàññìîòðåíèÿ, îáñóæäåíèÿ è ïðèíÿòèÿ
áþäæåòà, à òàêæå åãî ïåðåñìîòðà ïîñëå óòâåðæäåíèÿ ïàðëàìåíòîì.
Èìåÿ ýêîíîìèêó, â âûñîêîé ñòåïåíè ïîäâåðæåííóþ êîëåáàíèÿì ìè-
ðîâîé êîíúþíêòóðû è ôîðìèðóþùóþ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà çà ñ÷åò äîõîäîâ, â áîëüøîé ìåðå çàâèñèìûõ îò
ìåíÿþùèõñÿ öåí ìèðîâîãî ðûíêà, áûëî áû íåäàëüíîâèäíî îòêàçû-
âàòü ñåáå â ïðàâå âíîñèòü íåîáõîäèìûå ïîïðàâêè ïî õîäó èñïîëíå-
íèÿ òàêîãî áþäæåòà. Íàïðèìåð, â òå÷åíèå ÿíâàðÿ�èþëÿ 1998 ã. ïðàê-
òè÷åñêè âñå íåôòåýêñïîðòèðóþùèå ñòðàíû ìèðà ïðîèçâåëè îïåðà-
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òèâíóþ è â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ âåñüìà ãëóáîêóþ êîððåêòèðîâêó ñâî-
èõ áþäæåòîâ â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü è ýíåðãî-
íîñèòåëè. Âåíåñóýëüñêèå âëàñòè, â ÷àñòíîñòè, ÷åòûðåæäû âíîñèëè èç-
ìåíåíèÿ â áþäæåò, ïîñëåäîâàòåëüíî ñíèæàÿ ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõî-
äû äî òîãî óðîâíÿ, íà êîòîðîì ïîñëåäíèå ñòàëè íàêîíåö ñîîòâåòñòâî-
âàòü áþäæåòíûì äîõîäàì, ñóùåñòâåííî óìåíüøèâøèìñÿ èç-çà ñíèæå-
íèÿ öåí íà íåôòü. Ê ñîæàëåíèþ, íè ðîññèéñêîå ïðàâèòåëüñòâî, íè
ðîññèéñêèé ïàðëàìåíò íå ñìîãëè ñäåëàòü íè îäíîãî ïîäîáíîãî øàãà.
Åñëè æå âëàñòè íå ïðåäïðèíèìàþò íåîáõîäèìûõ äåéñòâèé, ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ òðåáîâàíèÿì ìèðîâîãî ðûíêà, òî êîððåêòèâû âíîñèò ñàì
ðûíîê, êàê ýòî, â ÷àñòíîñòè, è ïðîèçîøëî â àâãóñòå 1998 ã.

Ñëîæèâøàÿñÿ óñòîé÷èâàÿ çàâèñèìîñòü âíóòðèðîññèéñêîé ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè îò êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà ïðåäúÿâ-
ëÿåò íàöèîíàëüíûì âëàñòÿì îñîáûå òðåáîâàíèÿ ïî ïðîâåäåíèþ ýô-
ôåêòèâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ñðåäè åå èíñòðóìåíòîâ, â íàè-
áîëüøåé ñòåïåíè ñïîñîáíûõ ñìÿã÷àòü äàâëåíèå îãðîìíîãî ïîëîæè-
òåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà íà ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ, íàèáî-
ëåå åñòåñòâåííûìè, ðàçóìíûìè è ýôôåêòèâíûìè âûñòóïàþò îáñëó-
æèâàíèå è ïîãàøåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî âíåøíåãî äîëãà, ïðè÷åì íå
òîëüêî ïî ðàíåå ñîãëàñîâàííîìó ãðàôèêó, íî è ñ åãî îïåðåæåíèåì.

Âîçìîæíàÿ ðåàëèçàöèÿ èíîãäà âûñêàçûâàåìûõ ïðåäëîæåíèé î
÷àñòè÷íîì ñïèñàíèè èëè ðåñòðóêòóðèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî âíåø-
íåãî äîëãà, â òîì ÷èñëå è äîëãà ïåðåä Ïàðèæñêèì êëóáîì êðåäèòîðîâ,
ñ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ èìåëà áû òå æå ñàìûå ïîñëåä-
ñòâèÿ, ÷òî è óâåëè÷åíèå ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ñ÷åòà ñåêòîðà ãîñó-
äàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è Öåíòðàëüíîãî áàíêà èëè æå ïîëîæèòåëü-
íîãî ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà. Â ðåçóëüòàòå ïîâûñèëñÿ áû ðåàëüíûé
âàëþòíûé êóðñ, ñíèçèëàñü áû êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè, çàìåäëèëèñü áû òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Óíèêàëüíîñòü ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
âíåøíèé äîëã ïëàòèòü ñëåäóåò íå òîëüêî ïîòîìó, ÷òî òàê ïîñòóïàþò
öèâèëèçîâàííûå ñòðàíû, íå òîëüêî ïîòîìó, ÷òî òàê ïðèíÿòî âåñòè ñåáÿ
â ïîðÿäî÷íîì îáùåñòâå, íî è ïîòîìó ÷òî Ðîññèÿ ñàìà � êàê íèêòî
äðóãîé � çàèíòåðåñîâàíà â ñêîðåéøåì åãî ïîãàøåíèè, â òîì ÷èñëå è  ñ
òî÷êè çðåíèÿ êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ çàäà÷ îáåñïå÷åíèÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè.

Äðóãèìè ñëîâàìè, îäíîé èç âàæíåéøèõ ñòðóêòóðíûõ îñîáåííî-
ñòåé Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ íå íåäîñòàòîê êàïèòàëà (âàëþòû, èíâåñòè-
öèé), à åãî èçáûòîê. Ñëåäîâàòåëüíî, è ðàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ïîëèòèêà çàêëþ÷àåòñÿ íå â ïðèâëå÷åíèè äîïîëíèòåëüíûõ èíîñòðàí-
íûõ êàïèòàëîâ, çàéìîâ, èíâåñòèöèé, à â ïîääåðæàíèè ñîîòíîøåíèÿ
ìåæäó âíóòðåííèìè è âíåøíèìè öåíàìè íà îïòèìàëüíîì óðîâíå,
îáåñïå÷èâàþùåì íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíûå âíåøíèå è âíóòðåííèå óñ-
ëîâèÿ äëÿ äîëãîñðî÷íîãî è óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.


